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AVERTISSEMENT : L'INVESTISSEUR COURT LE RISQUE DE PERDRE TOUT OU PARTIE DE SON
INVESTISSEMENTET/OUDE NE PASOBTENIR LE RENDEMENT ATTENDU.

Partie I. - Principaux risques propres a I'émetteur etaux instruments de placement offerts, spécifiques
al'offre concernée.

Généralités: L’instrumentoffert est une action: dans une société coopérative, elle porte le nomde « part ». En
y souscrivant, I'investisseur devient propriétaire d’une partie du capital d’Electrabel CoGreen. Tout
investissement dans les Parts B comporte des risques. Electrabel CoGreen est d’avis que les risques décrits ci-
dessous constituent des facteurs de risqueliés auxParts B et/ou auxactivités d’Electrabel CoGreen. Ces risques
peuvent donc affecter la capacité d’Electrabel CoGreen a respecter ses obligations au titre des Parts B. Ces
facteurs sont des circonstances imprévues de sorte qu’Electrabel CoGreen ne peut se prononcer sur la
probabilité que de telles circonstances se produisent. Electrabel CoGreen considére que les risques décrits ci-
dessous constituent les principaux risques inhérents a un investissement dans les Parts B. Toutefois,
I’éventuelle incapacité d’Electrabel CoGreen a payer toute somme due au titre des Parts B pourrait Etre liée a
d’autres facteurs ne présentant pas de risque significatif sur la base des informations disponibles a ce jour ou
qu’Electrabel CoGreen n’est pas actuellement en mesure de prévoir. L’ordre de présentation des facteurs de
risque est sans rapport avec la probabilité de leur survenance ou avec 'ampleur potenticlle de leurs
conséquences. Toutinvestisseur potentiel doit lire les informations détaillées figurantdans le présentdocument
et tirer ses propres conclusions a cet égard avant de prendre toute décision d’investissement et consulter Ses
conseillers.

Principaux ris ques spécifiques al’Emetteur ou au secteur
- Risques de crédit : le risque existe qu’Electrabel SA (« Electrabel »), a qui Electrabel CoGreen
octroie des préts (par le biais notamment des fonds levés dans le cadre de la présente offre publique)
en vue de refinancer des investissements directs ou indirects déja effectués par Electrabel dans ke
secteur de I’énergie renouvelable et plus particuliérement dans les sociétés opérationnelles, ne soit pas
en mesure d’honorer ses engagements pris en vertu de la convention de prét, que ce soit le
remboursement du capital ou le paiement des intéréts convenus contractuellement. La solvabilité
d’Electrabel est donc un facteur de risque sérieux pour Electrabel CoGreen, raison pour laquele
certaines informations financieres sur Electrabel sont également reprises dans le présent document.
Jusqu'a présent, Electrabel CoGreen a déja prété un montant total de 4.024.375 EUR a Electrabel et




envisage de préter un montant maximum supplémentaire de 750.000 EUR en fonction du montant
levé dans le cadre de la présente offre. Parle passé, Electrabel CoGreen n’a jamais di comptabiliser
de moins-values surcréances a la suite du non-respect des obligations contractées par Electrabel qui
a honoré ses obligations & tout moment. De plus, le taux d’intérét des préts est partiellement li¢ aux
résultats. En effet, le taux d’intérét est notamment déterminé par les mégawattheures (« MWh »)
produits par la(es) turbine(s) située(s) dans le parc éolien en question (la « Centrale de Production »).
Selon que la Centrale de Production génére plus ou moins d’¢électricité, le tauxd’intéréts sera plus ou
moins élevé, telque plus amplement décrit ci-aprés. Enfin, il est possible que survienne une situation
ou, malgré un rendement positif d’une Centrale de Production, Electrabel CoGreen dispose de
bénéfices disponibles insuffisants que pour distribuer un quelconque dividende dans la mesure ou
Electrabel CoGreen trouve actuellement sa seule source de revenus dans les conventions de préts
(telles que plus amplement décrites ci-apreés, les « Conventions de Prét»). Ceci signifie qu’il est
possible qu’Electrabel CoGreen ne génére pas de revenus en raisondu fait qu’Electrabel ne respecte
pas ses obligations découlant des Conwventions de Prét, alors que les Centrales de Production
génereraient toutde méme des revenus d’énergie.

Risques liés a la concentration sectorielle et géographigue des investissements : par Electrabel
CoGreen dans le secteur de 1’énergie renouvelable et dans les sociétés opérationnelles, telles que
notamment EGPF CVBA et Wind4Wallonia2 SCRL (les « Sociétés Opérationnelles »). Ces risques
liés a la concentration impliquent qu’en cas de (i) résultats décevants dans le chef des Sociétés

Opérationnelles, (ii) survenance de risques inhérents au secteur de I’énergie renouvelable ou encore
de modification du cadre politique, économique et/ou réglementaire propre au secteur de I’énergie
renouvelable, les résultats et activités d’Electrabel CoGreen sont susceptibles d’étre impactés
négativement.

Risques liés a la baisse des taux d intéréts :labaisse des tauxd’intéréts ces dernieres années se traduit
par des marges plus réduites en matiére d’octroi de crédits (c.-a-d. la baisse des rendements sur
investissement). Il en résulte plus concrétement que dans le futur de plus en plus de coopérants
pourraient demander le retrait de leurs Parts de maniére anticipée. Cela peut également conduire

I’Emetteur a ne pas étre en mesure de constituer suffisamment de réserves et/oua ne pas distribuer de
dividendes ou distribuer des dividendes de maniére limitée.

Risques liés a la nature de I’ Emetteur : une réglementation potentiellementplus sévére ou révisée est
susceptible d'avoir un impact, entre autres, sur le statut fiscal des sociétés coopératives agréées, en
particulier en ce qui concerne le statut fiscal des dividendes et des prévisions de bénéfices d’Electrabel
CoGreen.

Risques liésaumaintiendes coopérants : le risque existe que siun nombre significatif de coopérants
fait usage de son droit de retrait de maniére concomitante, Electrabel CoGreen ne dispose pas de
liquidités suffisantes pour rembourser les Parts et par conséquent qu’il soit nécessaire de reporter
momentanémentle remboursement.

Risques liésa Electrabel, Walwind SCRL et aux Sociétés Opérationnelles actives dans le secteur de

[’énergierenouvelable : Dans I'hypothése otiun ou plusieurs risques énumérés ci-dessous, propres au

secteur de I’énergie renouvelable, devai(en)t survenir dans le chef d’Electrabel et/ou des Socités
Opérationnelles auxquelles Electrabel CoGreen, via Electrabel, octroie un financement, cela pourrait
avoirindirectement unimpact négatif sur les activités et/ou les résultats d ’Electrabel CoGreen.

o Risquesliésa la constructiondes Centrales de Production: par les Sociétés Opérationnelles
ou en matiére de responsabilité du fait d’activités de travaux ou de construction. De
problemes pendantla phase de construction (tels que des retards, des arréts forcés a la suite
de la découverte de sols pollués ou d’inondations, des difficultés liées a la gestion des




équipements de sous-traitants, des conditions météorologiques défavorables, etc.) ou la mise
en cause de leur responsabilité dans de le cadre des Centrales de Production déja construites
peuvent entrainer des colts supplémentaires pour les Sociétés Opérationnelles.

o Risquesliésa la phase d’exploitation et d’entretien des Centrales de Production : des
problémes tels que le retrait (temporaire) de permis d’exploitation, des défauts de
construction, I'interruption du raccordement au réseau électrique, le fait que des tiers
intentent des procédures judiciaires, etc. sont susceptibles d’engendrer des coits
supplémentaires ou d’entrainer ’arrét temporaire ou définitif ou le démantélement des
Centrales de Production et ainsiimpacter de maniére significative les activités et les résultats
financiers des Société Opérationnelles.

o Risquesliésauxconditions climatiques : la rentabilité de la production d’électricité a partir
de I'énergie éolienne est intrinséquement liée aux conditions de vent. Afin d’assurer la
rentabilité d un parc €olien, il est important que les conditions de vent du site pendant la
durée de ’exploitation coincident avec les hypothéses prévues. En outre, les activités et les
résultats financiers des Sociétés Opérationnelles sont susceptibles de subir un impact négatif
a la suite de catastrophes naturelles qui peuvent endommager les éoliennes et les autres
installations des Sociétés Opérationnelles ou en compromettre temporairement le
fonctionnement.

o Risquesliésaux assurances : siles Sociétés Opérationnelles encourentun dommage quin’est
pas ou pas suffisamment couvert par leurs polices d’assurances, cela peut avoir un impact
négatifsurles activités et résultats financiers des Sociétés Opérationnelles.

o Risquesliésalavente de certificats verts : le chiffre d’affaires des Sociétés Opérationnelles
ala suite de la vente de certificats verts représenteune part significative du chiffre d’affaires
total. Par conséquent, toute modification des prix des certificats verts ou du cadre légal ou
réglementaire lié a ces certificats est susceptible d'avoir un impact négatif sur les résultats
financiers des Sociétés Opérationnelles.

o Risques liés aux fluctuations des prix du marché de 1’électricité et produits liés: un
changement significatif dans les prix du marché de Iélectricité est susceptible d’avoir un
impact négatifsur les activités, la position financiére, les perspectives et/ou les résultats des
Sociétés Opérationnelles.

Principaux risques afférantaux titres offerts

Risques lies a 'absence de marché liquide et les restrictions en matiere de cession de Parts : 1 €S
Parts ne sont pas cotées sur un marché réglementé ou un multilateral trading facility (« MTF ») et
donc non négociables. De plus, les Parts B ne sont pas cessibles, méme en cas de déces, de faillite,

d’incapacité ou de déconfiture manifeste ou de toute hypothése dans laquelle la compétence d’un
associé est limitée par suite d’une mesure judiciaire. Tout investisseur risque donc d’éprouver de
grandes difficultés a vendre sa position a un tiers au cas ouil le souhaiterait.

Risquesliésalanatureet & la valeur des Parts offertes : Les titres offerts sontdes parts et le montant
investiseracomptabilisé dans les fonds propres de 'Emetteur. Lorsque sa qualitéd ’associé prend fin,
un associé a droit au maximum a la valeur nominale de ses Parts. Les associés subiront donc toute
moins-value comptable des Parts, sans pouvoir prétendre auxréserves ou p lus-values éventuelles. Les

associés peuvent prétendre a un rendementsur leur investissementpar le biais d’un dividende annuel
dont Plimportance sera déterminée par lassemblée générale sur proposition du consei
d’administration. En cas de dissolution ou de liquidation d’Electrabel CoGreen, il est également
possible queles associés ne récupérentque partiellementou pas dutout leur investissement initial.




Risques liés aux restrictions en matiére de démission et de retrait partiel des Parts : Les statuts
d’Electrabel CoGreen (les « Statuts ») prévoientun certain nombre derestrictions en ce quiconceme
la possibilité de démissionou de retrait partiel des Parts par un associé. Ces restrictions emportent ke
risque qu’un associé ne puisse pas, ou pas immédiatement, se retirer d ’Electrabel CoGreen et, par
conséquent, que le montant qu’il a investine luisoit pas ou pas immédiatement restitué et que I’ associé

reste exposé a l’ensemble des risques énumérés dans le présent document.

Risques liés a I’absence de régime de protection des dépdts : Les Parts ne bénéficient d’aucune
protection du Fonds de garantie belge (ou un quelconque autre organisme) si Electrabel CoGreen ne
devait plus étreen mesure de rembourser les Parts ouétre déclaréen faillite.

Partie Il. - Informations concernantI'émetteur etl'offreur des instruments de placement

A.

Identité de I'émetteur

1. Siegesocial, forme juridique, numérod'entreprise, pays d'origine etadresse du site internetce

I'émetteur

Electrabel CoGreen SCRL, société coopérative a responsabilité limitée agréée de droit belge dontle
siege social estsitué Boulevard Simon Bolivar 34 a 1000 Bruxelles et inscrite a la Banque-Carrefour
des Entreprises sous le numéro 0525.640.426 (RPM Bruxelles) (« Emetteur »). Le site intemet
d’Electrabel CoGreen est accessible sur www.electrabelcogreen.com.

La structure organisationnelle d’Electrabel CoGreen peutétre schématisée comme suit :

Electrabel CoGreen
Associés B
(Riverains)

Riverains
projets

Riverains
projets

Riverains Riverains Riverains

Electrabel et o Sl

Lincent
Meerhout

Soignies
Ecaussinnes.

Zwevegem- Wuustwezel Olen
Harelbeke Westerlo Pathoekeweg

LEIC
Haven Gent
Darsen Il
Haven Gent
Stora Enso

Frasnes-Lez- Gingelom Sint-Pieters-
Anvaing Genk Zuid Leeuw
Sint-Gillis- Haven Gent Ravenshout
Waas Darsen Wielsbeke
Lochristi-Zele Haven Gent- Zelzate
Poperinge Belgicastraat

Description des activités de I'émetteur

Electrabel CoGreen a pour principal objectif de réunir du capital coopératif local dans le cadre de la

production, la construction et I'exploitation de Centrales de Production locales. Ce capital estmis a la
dispositiond ’Electrabel SA (et d’EGPF SCRL (pour les premiers parcs éoliens) par le biais de préts

auxfins du (re)financement des investissements directs ou indirects effectués par Electrabel dans les

Centrales de Production. Ces préts sont consentis en contrepartie d'un tauxd'intérét lié au rendement

d’une Centrale de Production déterminée. Ainsi, Electrabel CoGreen peut générer des revenus quien
cas de bénéfices suffisants et aprés décision de I'assemblée générale en ce sens, pourront étre

distribués a titre de dividendes aux associés. L'importance du dividende annuel a distribuer sera
calculée par sous-catégorie d'associés B sur la base du rendement total de la Convention de Prét
conclue entre Electrabel et Electrabel CoGreen pour une Centrale de Production déterminée dans
laquelle la sous-catégorie d'associés B est autorisée a investir et apres déduction des codts généraux
et spécifiques liés au fonctionnementd'Electrabel CoGreen. De la sorte, les investisseurs sont pousses



http://www.electrabelcogreen.com/

5.

as'investir étroitementdans la production, la construction et l'exploitation des Centrales de Production
dans leurs propres régions. Enfin, Electrabel CoGreen est de maniére générale également active dans
la promotion et stimulation d'un support sociétal autour de I'énergie éolienne et de I'énergie
renouvelable.

Identité des personnes détenant plus de 5% du capital de I’émetteur

Aucune personnene détientplus de 5% du capital d ’Electrabel CoGreen.

Eventuelles opérations conclues entrel’émetteur etles personnes vis ées au point précédent et/ou
des personnes liéesautres que des actionnaires

Depuis sa constitution, ’'Emetteura conclu les opérations s uivantes avec une personne liée:

- la conclusion d’une convention de services avec Electrabel en vertu de laquelle Electrabel
assurela gestionadministrative d’Electrabel CoGreen et plus particulierement (i) la tenue de
la comptabilité¢, (ii) I’accomplissement des obligations administratives et fiscales
d’Electrabel CoGreen, (ii)) la mise en place de la tenue du secrétariat administratif
d’Electrabel CoGreen, (iv) la poursuite opérationnelle de Pactionnariat et (v)
l’accomplissement de missions spécifiques. Cette convention de services est entrée en
vigueur le 1 janvier 2015 pour une durée d'un (1) exercice social et quatre (4) mois et peut
étre prolongée tacitement pour uneduréed'un (1) exercice social et quatre (4) mois & chaque
fois, ce qui fut jusqu’a présent le cas. Mis a part les colts liés a d'éventuelles missions
spécifiques a déterminer en temps opportun, les codts de ces activités de gestionsont évalués
a12.000 EUR paran.

- la conclusion de conventions de prét entre Electrabel CoGreen en qualité de préteur et
Electrabel ou EGPF en qualité d'emprunteur en vertu desquelles Electrabel/EGPF a affecté
ou affectera ces ressources au (re)financement des investissements directs ou indirects déja
effectués dans le secteur de 1’énergie renouvelable et, en pour ce qui concerne la présente
offre publique, des investissements effectués dans Wind4Wallonia SCRL ou son apport au
capital dans Walwind SCRL, quiintervient en tant que société holdingde Wind4Wallonia 2,
active dans le secteur de I'énergie renouvelable et en particulier 'énergie produite au moyen
de Centrales de Production (les "Conwentions de Prét"). Les préts n'ont pas de caractére
subordonné et ont été/seront consentis pour une durée qui prend court & la date de mise a
dispositiondes fonds et quise termine(ra) en moyenne 10ans plustard. Les Conventions de
Prét relatives a la Centrale de Production située respectivement a Ecaussinnes et Soignies
prendront fin le 30 juin 2029, & savoir leur date d'échéance et porteront des intéréts annuelks
composés d'unerémunération fixe de 3,25% et d'une rémunération variable qui oscillera entre
0% et 3,5% en fonction du nombre total de MWh produits par la Centrale de Production
concernée parannée calendrier.

Identité des membres de I'organe Iégal d'administration de I'émetteur et des délégués alagestion
journaliere
Le conseil d’administration d’Electrabel CoGreen (le « Conseil d Adminis tration ») est composé de
7 administrateurs nommés comme suit :

a. surproposition des associés A: Nico Priem (président), Ann Naessens, Mieke Sas, Anthony

Thomas et Erwin Boogaerts, et

b. nommés surpropositiondes associés B: Guy Van Rysseghemet Joris Meerschaert.
La gestion journaliere a été confiée a Mieke Sas en date du 19 novembre 2014.
Montant global de la rémunération des administrateurs et/ou délégué(s) alagestion journaliere
pour le dernier exercicecomptable et montant total des sommes provisionnées ou constatées par




ailleurs par I'émetteur ou ses filiales aux fins du versement de pensions, de retraites ou d'autres
avantages

Le mandat d'administrateur est exercé a titre gratuit. Une rémunération (2 ’exclusion d’une
participationauxbénéfices) peuttoutefois étre accordée pour des missions spéciales ou permanentes
dontsont chargés les administrateurs. Aucune pension, retraite ou autre avantage n’a été provisionné
acejour.

Concernant les personnes viséesau (4), mention de toute condamnation visée a I'article 20 de la
loi du 25 awril 2014 relative au statut et au contr6le des établissements de crédit et des sociétés
de bourse

Aucune condamnation visée a article 20 de la loi du 25 avril 2014 relative au statut et au contrble
des établissements de crédit et des sociétés de bourse n’a été encourue par les personnes visées au
point 4.

Description des conflits d’intéréts

Aucun conflit d’intérét n’a a ce jour été déclaré¢ dans le cadre des réunions du Consei
d’Administration. La procédure de conflit d’intéréts prévuepar I’article 523 du Code des Sociétés ne
visant pas les conflits d’intéréts fonctionnels, nous renvoyons a la section4 pourune description des
opérations avecdes personnes liées a I’Emetteur.

Identité du commissaire

Le commissaire de I'Emetteur est Deloitte SC s.f.d. SCRL, dont le siége social est situé Gatheway
Building — LuchthavenNationaal 1j a 1930 Zaventem, inscritea la Banque Carrefour des Entreprises
sous le numéro 0429.053.863 (RPM Bruxelles), représentée par Dirk Cleymans.

Informations financiéres concernantl’émetteur

Comptes annuels des deux derniers exercices

Voyez ’Annexe 1.

Fonds de roulementnet

L'Emetteur est d'avis que, en tenant compte du cash, des valeurs équivalentes et des lignes de crédit
dont il dispose, il dispose de suffisamment de fonds de roulement pour respecter ses obligations
actuelles et pour couvrir ses besoins en fonds de roulement pour une période d'au moins 12 mois a
daterdu présent document.

Déclarationsur le niveau des capitaux propres et de I'endettement

Au 1 mars 2019, les capitaux propres de ’Emetteur s élevaient a 4.264.058,94 EUR et son niveau
d’endettement a 0 EUR.

Changement significatif de la situation financiére ou commerciale survenu depuis la fin du
dernier exercice auquel ont traitles comptes annuels annexés ala présente note

Aucun changement significatif de la situation financiére ou commerciale n’est survenu depuis le 31
décembre 2017.

Uniquement au cas ou D’offreur et 1’émetteur sont des personnes différentes : identité de

Poffreur : Pas d’application.

Uniquement au cas ou les instruments de placement offerts sont indexés sur un actif sous-jacent :
description du sous-jacent : Pas d’application.




Partie Ill. - Informations concernant|*offre des instruments de placement

Description de I'offre

Conditions de I'offre ; le cas échéant, montant minimal pour lequel I’offre esteffectuée ; le cas
échéant, montant minimal ou maximal de souscription par investisseur

Les titres offerts dans le cadre de ’offre publique sont des Parts B de sous-catégorie « Ecaussinnes »
et « Soignies » (les « Parts B — Ecaussinnes » et les «Parts B — Soignies ») en fonctionde la Centrale
de Productionviséedontelles portent le nom. Les Parts B sont nominatives et ont une valeur nominale
de 125 EUR par Part. Le montant minimal de souscription parinvestisseur est d’une (1) Part B, soit
125 EUR. Dans le cadre de la présente offre publique, seules les personnes physiques quihabitent a
une certaine distance (déterminée par Centrale de Production) d’une Centrale de Production spécifique
et domiciliées dans les communes portant les codes postaux suivants pourront souscrire
respectivement de Parts B-Ecaussinnes et de Parts B— Soignies :

Centrale de Production Codes postaux des domiciles des Nombre
et sous-catégorie de Parts | personnes physiques pouvantsouscrire de Capital maximal a lever
B les Parts B turbines
Parts B - Ecaussinnes | 7190 Ecaussinnes-d’Enghien, 3 450.000 EUR

7190 Marche-lez-Ecaussinnes et
7191 Ecaussinnes-Lalaing

Parts B - Soignies 7060 Soignies, 7060 Horrues, 2 300.000 EUR
7061 Casteau, 7061 Thieusies,
7062 Naast, 7063 Chaussée-ND-
Louvignies et 7063 Neufvilles
Lorsqu’unsouscripteur estriverain de plus dune Centrale de Production, il peut choisir a quelles Parts

B des sous-catégories concernées il souscrit, étant entendu qu’il peut souscrire & des Parts B de plus
d’une sous-catégorie, mais ne peut en aucun cas disposer de plus de 20 Parts B en méme temps,
indépendamment du fait qu’elles appartiennent & une ou plusieurs sous-catégorie(s) (en ce compris
les catégories de Parts Bquiont déja étéémises en 2013, 2015, 2016 et 2017), saufdécision contraire
du Conseild’ A dministration.

La souscription a des Parts B — Ecaussinnes et des Parts B — Soignies est possible au moyen d’'un
formulaire de souscription disponible sur le site internet d’Electrabel CoGreen :
www.electrabelcogreen.com.

Prixtotal des instruments de placement offerts

Maximum 750.000 EUR.

Calendrier de I'offre

La période de souscription pour les Parts B — Ecaussinnes et les Parts B — Soignies débute le 1avril
2019 apartirde 10 heures (CET) jusqu’au 30avril 2019 a 16 heures (CET), sauf prolongation décidée
par le Conseil d’Administration a son entiére discrétion. Les formulaires de souscription doivent en
tout état de cause étre parvenus a Electrabel CoGreen avant 16 heures le dernier jour de la période de
souscription, soit le 30 avril 2019.

Apres lacloture de la période de souscription, le Conseil d’Administration notifiera les souscripteurs
dans les 15 jours ouvrables du nombre de Parts B quiont définitivement étéattribuées a chacun d’entre
eux

Le prixde souscription devra étre payé sur le compted’Electrabel CoGreen dans les 20 jours ouvrables
guisuivent linvitation a payer du Conseild’Administration. Le paiementseraréputé étre effectué des




lors qu’Electrabel CoGreen a recu le paiement (date valeur d’Electrabel CoGreen). Si le prix de
souscriptionn’est pas parvenu a Electrabel CoGreen dans les 30jours ouvrables de I’invitation a payer
du Conseild’ Administration, la souscription sera réputée cadugue.

Le seulmode de paiementaccepté estle virement ou le dépdtsur le numéro de compte bancaire IBAN
BE27 3631 1805 2373 — BIC BBRUBEBB ouvert par Electrabel CoGreen auprés d’ING.

La souscriptiona de Parts B emporte ’adhésion de I’associé aux Statuts et, le cas échéant, au
réglement d’ordre intérieur. La constatation de ’acceptation et de I’admission d’un nouvel associ¢
s’effectuera paruneinscriptionau registrede Parts nominatives.

Frais a charge de I'investisseur

Aucun frais d’entrée oude sortie n’est mis a charge de I'investisseur.

Raisons de |'offre

Description de I'utilisation projetée des montants recueillis

Electrabel CoGreen est une société coopérative constituée le 25 mars 2013 et agrée par le Conseil
national de la Coopération. Electrabel CoGreen a pour principaux objectifs d’une part de lever du
capital coopératif en vue de I'investir dans des Sociétés Opérationnelles actives dans le secteur de
I’énergie renouvelable etd’autre partde promouvoir et stimuler un support sociétal autour de I'énergie
renouvelable et en particulier de I'énergie éolienne. Electrabel CoGreen souhaite y associer un
maximum de citoyens en leur permettant de faire un investissement limité mais bien défini dans des
Centrales de Production situées prés de leur domicile et d’étre associés auxactivités et services futurs
prestés par la coopérative. Electrabel CoGreen viseainsia offrir la possibilité auxcitoyens d’apporter
leur contribution & la mise en place d’un environnement plus durable.

Electrabel CoGreen n’a pas été constituée en réponsea une recherchede sources de financementdes
Centrales de Production, quisontentiérement préfinancées par Electrabel et d’autres partenaires, mais
dans un soucide créer un ralliement social au développement de sources d’énergie renouvelable.

La présente offre publique vise a lever un montant maximum de 750.000 EUR qui sera affecté a
I’octroi d’un prét a Electrabel en contrepartie d un taux d’intérét li¢ au rendement des parcs éoliens
sis respectivement a Ecaussinnes et Soignies et tels que plus amplement décrits en Partie V, A. Ces
fonds serviront a refinancer’apport au capital de Walwind SCRL, qui intervient en tant que société
holding de Wind4Wallonia2 SCRL, aux fins d’entretenir et d’exploiter les 3turbines & Ecaussinnes et
les 2 turbines a Soignies. Les co(ts d'entretiens'élévent a environ 47.000 EUR parturbine paran, de
sorte que le capitala lever parturbine (150.000 EUR) correspond a un peu plusde trois ans de co(ts
d'entretien par turbine. Electrabel CoGreen espére ainsi générer des revenus qui devraient lui
permettre de les redistribuer a ses membres sous la forme de dividendes etde promouvoir les énergies
renouvelables.




Electrabel CoGreen

Conventions de Prét

Electrabel

Walwind

Wind4Wallonia 2

Soignies
Ecaussinnes

Détails du financement de I'investissement ou du projet que I'offre vise a réaliser; caractere
suffisant ou non du montant de I'offre pour la réalisation de I'investissement ou du projet
consicéré

Electrabel CoGreen a regu I’assurance qu’elle pourra investir I'intégralité des montants levés en vue
de réaliser ses objectifs sous la forme de deuxpréts a Electrabel (I'un pour Soignies et ’autre pour
Ecaussinnes) dont les conditions et modalités ont été fixées de commun accord. Il s ’agira d’un prét
non-subordonnépour unedurée d’environ 10 ans en contrepartiec d 'un tauxd’intérét lié au rendement
des parcs éoliens sis respectivement a Ecaussinnes et Soignies. En particulier, ce taux d’intérét sera
composéd’une partie fixe de 3,25% et d'une partie variable oscillantentre 0% et 3,5% en fonction du
nombre total de MWh produits par la Centrale de Production concernée par année calendrier et calculé
comme suit :

Soignies

MWh MWh Partie variable
0 7.900 0%
7.900 9.800 (Production (MWh)-7.900)*0,00184%
9.800 3,50%

Ecaussinnes
MWh MWh Partie variable
0 18.700 0%
18.700 22.700 (Production (MWh)-18.700)*0,00088%
22.700 3,50%

Le cas échéant, autres sources de financement pour la réalisation de I'investissement ou du
projet considéré

Si Electrabel CoGreen n’arrive pas a lever 'intégralité des fonds pour les besoins de ce financenent,
cette partie du parc, quia été préfinancée par Electrabel, seraalors refinancée par le biais des moyens
internes de financement de la Société Opérationnelle concernée.




Partie IV. - Informations concernantles instruments de placement offerts

Caractéristigues des instruments de placement offerts

Nature etcatégorie des instruments de placement

Il s’agit respectivement de maximum 3.600 Parts B-Ecaussinnes et de maximum 2.400 Parts B-
Soignies, qui représentent le capital variable d’Electrabel CoGreen. Le capital libéré pour chaque
sous-catégorie de Parts B sera exclusivement utilisé pour les investissements et les financements
relatifs a la Centrale de Productionattribuée a cette sous-catégorie.

Devise, dénomination et, le cas échéant, valeur nominale

La devise dans laquelle les Parts Bsont émises est I’Euro (EUR).

Les Parts B ont une valeur nominale de 125 EUR par Part.

Date d'échéance et, le cas échéant, modalités de remboursement etautres caractéristiques
Droitsde vote

Chaque associé dispose d’autant de voix qu’il posséde de Parts. Toutefois, le nombre de voix
valablement émises par chacun pour lui personnellement et en tant que mandataire ne peut étre
supérieura 1/10 des Parts présentes oureprésentées. Les associés pour lesquels I’exercice du droit de
vote a été suspendu ne peuventprendre part au vote.

Droit de proposition de candidats

Le Conseil d’Administration est composé de 4 membres au moins et de 7 membres au maximum.
Parts A : la majorité des associés A quisont présents ou représentés au Conseil d”A dministration ont

le droit de présenter des candidats pour remplir la moitié plus un des mandats d’administrateur.

Parts B: la majorité des associés B présents ou représentés a ’'assemblée générale (1" « Assemblée

Générale ») ont le droit de proposer des candidats pour remplir le reste des mandats d’administrateur.

Les Administrateurs nommés sur proposition des associés A disposentdes prérogatives suivantes:

a. ladésignationdu présidentet du vice-présidentdu Conseild’A dministration;

b. laconvocation du Conseild’Administrationa la requéte de deuxadministrateurs parmilesquels
au moins un administrateur a été nommé sur proposition des associés A;

C. le Conseil d’Administration ne peut valablement délibérer que si au moins la moitié de ses
membres sont présents ou représentés et si au moins 2 administrateurs nommés sur proposition
des associés A sont présents ou représentés. Si ce quorumn’est pas atteint, un nouveau conseil
sera convoqué avec le méme ordre du jour qui pourra valablement délibérer et prendre des
décisions sur’ordre du joura condition qu’au moins 2administrateurs nommés sur proposition
des associés A soient présents ou représentés.

Démission

Un associé ne peutdemander sa démission ou le retrait partiel de ses Parts qu’a partir de la 3°™ année

suivantl’année ouil acquit des Parts soit par souscription soit par cession et uniguementau cours des

6 premiers mois de ’exercice social concerné. Pourun associé B, un retrait n’estpossible que sicelui

ci concernetoutes les Parts appartenanta une sous-catégorie déterminée de Parts B, sans préjudice de

la possibilité pour’associé, le cas échéant, de rester dans une ou plusieurs autres sous-catégories B.

Si un associé demande un retrait de toutes ses Parts conformément a la disposition susmentionnée, il

démissionne. Une demande de démission ouderetrait au cours des 6 derniers mois de I’exercice social

n’aura d’effet qu’au cours de’exercice suivant. Le retrait ou la démissionn’estpermis(e) que siilou
elle:

a. estapprouvé(e) par le Conseil d’Administration qui peut refuser le retrait ou la démission pour

de justes motifs (a titre d’exemple si le retrait ou la démission peut occasionner a Electrabel
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CoGreen des problémes de liquidités);
b. n’entraine pasune diminutionde actifnet d’Electrabel CoGreen jusqu’a un montant quiserait
inférieur a la partie fixe du capital majorée des réserves non-distribuables fixées par les Statuts;
c. n’apas poureffet d’amenerle nombre d’associés a moins de 3.
L’associé quiretire ses Parts ou démissionne adroita la contre-valeur de ses Parts, telle que définie
ci-dessous (Remboursementdes Parts).
Exclusion
Un associé peut étre exclu a tout moment pour (i) justes motifs, (i) un manquement aux obligations
quirésultent des Statuts, duréglement d’ordre intérieur oud’autres décisions des organes d’Electrabel
CoGreen, dont le fait de ne plus satisfaire aux conditions générales d’admission, (iii) le refus de se
soumettreauxdécisions du Conseil d’ Administration ou de I’Assemblée Générale, (iv) le non-respect
de ses engagements a I’égard d’Electrabel CoGreen, (v) le fait de causer tout préjudice a Electrabel
CoGreen, ou (vi) le fait de commettre des actes quisontcontraires auxintéréts d ’Electrabel CoGreen.
L’exclusion a nécessairementtrait a ’ensemble des Parts de 1’associé concerné (toutes catégories et/ou
sous-catégories confondues). Sile motif d’exclusion concerne un détenteur de Parts indivisaire, cette
exclusion concerne alors de plein droit tous les détenteurs indivisaires qui conjointement avec ke
détenteur indivisaire concerné par le motif d’exclusion détiennent lesdites Parts concernées en
indivision.
En outre, les associés dune sous-catégorie de Parts B peuvent étre exclus a tout moment siles préts
ou les crédits attribués par Electrabel CoGreen pour le financement de la Centrale de Production qui
a été attribuée a cette sous-catégorie sont intégralement et inconditionnellement remboursés a
Electrabel CoGreen. Dans le cas décrit ci-dessus, Pexclusion a trait  ’ensemble des Parts de 1’associé
appartenant a la sous-catégorie concernée de Parts B. En d’autres termes, 1’associé reste titulaire des
Parts B d’une autre sous-catégorie qu’il détient.
L’exclusion ne peut étre prononcée que par le Conseil d’Administration au moyen d’une décision
motivée prise a la majorité simple des voixdes administrateurs présents oureprésentés. L’associé dont
Pexclusion est demandée doit étre invité a faire connaitre ses observations par écrit au Conseil
d’Administration dans un délaid’1 mois a compterde I’envoid une lettre recommandée contenant la
proposition motivée d’exclusion. S’il en fait la demande dans I’écrit contenant ses observations,
’associé doit &tre entendu. La décision est constatée dans un procés-verbal dresse et signé par le
Conseil d’Administration mentionnant les faits sur lesquels ’exclusion est fondée. L’exclusion est
consignée dans le registre des Parts et le procés-verbal estverséa ce registre. Une copie de la décision
estenvoyée dansundélaide 30jours al’associé exclu.
Remboursement des Parts

L’associé quiretire ses Parts, démissionne ou quia ét¢ exclu d’Electrabel CoGreen a droit a la contre-
valeur de ses Parts telle qu’elle apparait dans les comptes annuels de ’exercice au cours duquel la
qualité de membre a pris fin ou au cours duquel le retrait partiel ou ’exclusion a été respectivement
accepté ou décidé a I’exclusion des réserves, le cas échéant, aprés déduction des impots auxquels ke
remboursement peut donner licu. Lorsque sa qualité de membre prend fin, 1’associé a droit au
maximum a la valeurnominale et ne peut se prévaloir des réserves. Il seratenu compte de lamoins-
value comptable des Parts et, le cas échéant, du remboursement incomplet du financement qui a été
fourni comme mentionné a I’article 6.2 des Statuts a la Centrale de Production attribuée a cette sous-
catégorie.

Les comptes annuels régulierement approuvés sont contraignants pour ’Associé qui demande ke
retrait de ses parts, démissionne ou estexclu. L’associé quiretire ses parts, démissionne ou est exclu

ne peut faire valoiraucun autre droit a I’égard d’Electrabel CoGreen.
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Le paiement de la contre-valeur aura lieu 6 mois aprés I’approbation par I’Assemblée Générale des
comptes annuels de ’exercice au cours duquel ’exclusion a été décidée ou au cours duquel le retrait
ouladémissiona étéaccepté. Le Conseil d’Administration peut décider d’un remboursement anticipé.
Si le délai susmentionné s’avere insuffisant pour permettre le remboursement sans entrainer la
liquidation d’Electrabel CoGreen, le Conseild’ Administration peutdécider de prolonger ce délaid’l
an.

Aucun paiement de la contre-valeur ne peut avoir lieu si’actif net d’Electrabel CoGreen devat, en
raison de ce paiement étre inférieur a la partie fixe du capital mentionné dans les Statuts, majoré de
toutes les réserves quine peuvent étre allouées conformément a la loi ou aux présents Statut. Le cas
échéant, le paiement est reporté jusqu’a ce quel’actif net soit rétabli.

Rang des instruments de placement dans la structure de capital de |I'émetteur encas
d'insolvabilité

Les détenteurs de Parts B serontdes créanciers chirographaires c¢’est-a-dire qu’ils ne disposeront
d’aucun privilége particulier leur permettant d’étre payés avant les autres créanciers en cas
d’insolvabilité¢ d’Electrabel CoGreen.

Ewventuelles restrictionsau libre transfert des instruments de placement

Conformément a I’article 11 des Statuts, les Parts Bne sont pas cessibles, méme en cas de décés, de
faillite, d’incapacité ou de déconfiture manifeste ou de toute hypothése dans laquelle la compétence
d’un associé estlimitée par suite d’une mesure judiciaire. Lesayants droit auront exclusivement drott,
en tant quecréanciers, a la contrevaleur des Parts, établie conformémenta article 12 des Statuts. Les
Parts B ne peuventpasnonplus étre mises en gage et sontinsaisissables. Les créanciers d'un associé
peuvent cependant, le cas échéant, procéder a une saisie entre les mains de la société sur les dividendes
et/ou les ristournes pouvant revenira I’associé saisiainsique sur la part qui pourrait lui étre allouce
apres son retrait, sa démission ou son exclusion ou apres la dissolution de la société lors de ka
liquidation.

Le cas échéant, taux d'intérétannuel et, le cas échéant, mode de détermination du taux
d'intérétapplicable au cas ou le taux d'intérétn’estpas fixe.

Pas d’application.

Le cas échéant, politique de dividende

Le bénéfice réalisé par Electrabel CoGreen est affecté comme suit:

e sur le bénéfice net mentionné dans les comptes annuels, il est prélevé annuellement un
montant de 5% pour la constitution de laréservelégale;

e apres la constitution de laréserve légale, I’ Assemblée Générale alloue un premier dividende
aux associés B, étant entendu que les Parts B de chaque sous-catégorie donnent
exclusivement droit a un dividende quiest alloué sur les recettes de la Centrale de Production
d’apres laquelle la sous-catégorie a été nommée; les codts qui sont spécifiques a une sous-
catégorie déterminée de Parts Bou a une Centrale de Production déterminée ne sont déduits
que des recettes allouées aux Parts de cette sous-catégorie de Parts B; les colits généraux
d'Electrabel CoGreen sont répartis de maniere égale conformément a la clé de répartition
établie par le Conseil d’Administration en fonction de I'importance des recettes de chaque
Centrale de Production;

e apres le paiement du premier dividende, I’Assemblée Générale peut décider de constituer
une réservedisponible;

e e solde éventuellement restant est attribué sous forme d’un second dividende aux associés
A.

Si le solde créditeur est insuffisant pour allouer le premier dividende susmentionng, les associes
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Partie V. - Toute autre information importante adressée oralementou par écrita un ou plusieurs

concernés conserventleur droit a ce dividende’annéesuivante. Les éventuelles réserves disponibles
peuvent, par décision de ’Assemblée Générale, étre réparties entre les associés, sous forme de
dividendes.

Par ailleurs, le dividende par Part ne peut en aucun cas étre supérieur au montant qui a été fixé
conformément a I’ Arrété royal du 8 janvier 1962 fixant les conditions d’agréation des groupements
nationaux de sociétés coopératives et des sociétés coopératives, qui s’éléve au jour du présent
document a 6%. Ce dividende n’est en aucun cas un revenu garanti. Le rendement projeté en tenmes
de dividendes nets, qui est seulement une estimation et qui ne peut en aucun cas constituer un
indicateur fiable quant aux rendements futurs, est estimé a 3%. L’estimation de ce rendement de
dividendes est basée sur ’hypothése que la moyenne des revenus résultant des Conventions de Prét
serade 4%. Les Parts B ne donnent aucundroit auxéventuelles réserves ou plus-values. Les associés
bénéficient donc d'un rendement limité en cas de résultats favorables d'Electrabel CoGreen, tandis
qu’en cas de réductionde valeur de la valeurnominale des Parts d'Electrabel CoGreen, la diminution
du rendement sera illimitée.

Dates de paiement de I'intérétoude la distribution du dividende

Les dividendes sontpayés a Iissuede ’assemblée générale ordinaire a la date et auxendroits
désignésparle Conseild’Administration.

Le cas échéant, négociation des instruments de placementsur un MTF et code ISIN

Les Parts B ne sont pas et ne serontpas négociées sur un marché réglementé ou unMTF.

Uniquement au cas oU une garantie estoctroyée par un tiers concernant les instruments de
placement : Pas d’application.

Le cas échéant, information supplémentaire imposée par_le marché sur lequel les instruments
financiers sontadmis : Pas d’application.

investisseurs sélectionnés

Description des Centrales de  Production d’Ecaussinnes et de  Soignies
Le parc éolien d’Ecaussinnes se compose de 3 éoliennes de 150m de haut situé le long de la Route
nationale 57, entre les villages de Mignault et de Marche-Lez-Ecaussinnes. Chacune de ces
constructions dispose d’une capacité de production de 3,2 MW h. Le parc éolien produira ainsi
annuellement pres de 19 250 MWh, soit I'équivalent de la consommation de prés de 5500 ménages
wallons. Les éoliennes permettront égalementd’éviter 'émission de 7.700tonnes de CO2 paran. Le
parc éolien est opérationnel depuis mars 2019. Il est exploité par Wind4Wallonia2 SCRL, un
partenariat entre Electrabel et des intercommunales wallonnes.

Le parc éolien de Soignies sesitue quanta luile long de la Route nationale 57 a proximité de la zone
d’activités économiques de Soignies et secomposé de 2éoliennes. La production estimée de ce parc
éolien s’éléve a 8 million de kWh paran, ce quireprésentel’équivalentde la consommation de 2570
ménages. Le parc évite ainsiI’émission de 4100 tonnes de CO2 paran. Ce parc éolien est opérationnel
depuis mars 2019 et estégalementexploité par Wind4Wallonia2SCRL, un partenariat entre Electrabel
et des intercommunales wallonnes.

Régime fiscal belge

Les dividendes percus sur les Parts Bsonten principe soumis au précompte mobilier, au tarif de 30%,
saufen cas de diminutionou d'exonération sur base des lois belges ou des traités de double imposition
conclus par la Belgique. Pour les investisseurs privés qui sontrésidents belges, le précompte mobilier
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esten principe libératoire, c'esta dire qu'ilconstitue la taxe finale en Belgique.

A partir de l'année d'imposition 2020 (année de revenus 2019), la premiere tranche de dividendes de
800 EUR (montant indexé pour 'année d'imposition 2020; montant de base: 510 EUR) ne sera, sous
certaines conditions, pas considérée comme un revenu mobilier imposable. Cette tranche sera, des
lors, exonérée d'impdt, conformément a l'article 21, alinéa ler, 14° du Code de I'lmpét sur les Revenus
1992 ("CIR"). Ladite tranche de dividendes exonérée est valable par contribuable et paran, tant sur
les dividendes intérieurs qu'étrangers et indépendamment de la forme juridique de la société
distribuant le dividende (société coopérative, SA, SPRL, etc.).

Cette exonération, valable pour les dividendes mentionnés a l'article 18, alinéa ler, 1° CIR, n'est pas
appliquée a la source, mais par le biais de la déclaration d'impét des personnes physiques. Par
conséquent, l'attribution ou la mise en paiement de dividendes par une société coopérative agréée a
une personne physique belge, telle qu’Electrabel CoGreen, donne en principe lieu a la rétention du
précompte mobilier au tarif de 30%. Il appartiendra donc au contribuable d'appliquer I'exonération
dans sa déclaration d'imp6t des personnes physiques en demandant explicitement la compensation et
éventuellementle remboursement du précompte mobilier retenusur la premiére tranchede dividendes
de 800 EUR (article 307 § 1/1, alinéa 3 CIR). Le choix des dividendes auxquels s‘applique
l'exonération appartient au contribuable.

L'exonération décrite ci-dessus est uniquement valable pour les investisseurs privés - personnes
physiques, a l'exclusion des sociétés et des personnes morales.

Par ailleurs, en cas de démission ou de retrait, ou dans le cadre de la liquidation de la société, toute
somme regue par un associé en personne physique qui dépasse la valeur de souscription de la part
sociale remboursée est considérée comme un dividende etsoumis a une retenue de précompte mobilier
de 30% sila valeurde lapart lui est rembourséepar lasociété.

Enfin, les moins-values ne donnent droit & aucun avantage fiscal pour les personnes physiques.

Autres données relatives a Electrabel CoGreen

Les statuts coordonnés d’Electrabel CoGreen sont disponibles sur le site
www .electrabelcogreen.com.

Vous y trouverez également de plus amples informations sur les autres Centrales de Productions
existantes et sur les montants levés lors des offres publiques précédentes ainsi que le nombre de Parts
B en circulation par sous-catégorie.

Données financiéres relatives a Electrabel
Le capital levé dans le cadre de la présente offre publique sera intégralement préte a Electrabel. Par

conséquent, les comptes annuels d’Electrabel au 31 décembre 2017 sont repris en Annexe 2.

Plainte concernantle produit financier

Les plaintes éventuelles peuvent étre adressées a Electrabel CoGreen (e-mail : info@electrabelco-
green.com). Si vous n'obtenez pas satisfaction, vous pouvez contacter le service médiation pour les
consommateurs, North Gate I, Boulevard du Roi Albert 11 8 Bte 1 a 1000 Bruxelles (Tel : 02 702 52
20, e-mail :contact@mediationconsommateur.be).
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Annexe 1 - Comptes annuels d’Electrabel CoGreen au 31 décembre 2016 et31 décembre 2017 et rapports
du commissaire yrelatifs

15



Annexe 2 - Comptes annuels d’Electrabel SA au 31 décembre 2017 et rapport du commissairey relatif
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